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ĐIỂM NHẤN VĨ MÔ - NGÀNH

Hoạt động thương mại duy trì đà tăng trưởng mạnh 

- Hoạt động sản xuất và thương mại tiếp tục phát đi những tín hiệu tích cực đối với ngành logistics và cảng biển.

Chỉ số PMI ngành sản xuất tháng 5/2026 tăng mạnh lên 52,8 điểm từ mức 50,5 điểm của tháng trước. Cùng với

đó, kim ngạch xuất nhập khẩu tháng 5 đạt 99,07 tỷ USD, tăng 3,2% so với tháng trước và tăng 25,8% so với cùng

kỳ. Lũy kế 5 tháng đầu năm 2026, tổng kim ngạch giao thương đạt 445,12 tỷ USD, tăng 25% yoy, thuộc nhóm

mức tăng trưởng cao nhất trong vòng một thập kỷ. Đáng chú ý, Việt Nam ghi nhận nhập siêu 13,8 tỷ USD trong 5

tháng đầu năm, trong đó riêng tháng 5 đạt 5,21 tỷ USD. Nhập khẩu tư liệu sản xuất chiếm tới 94,1% tổng kim

ngạch nhập khẩu. Những điều này cho thấy doanh nghiệp vẫn đang đẩy mạnh tích trữ nguyên vật liệu và máy

móc nhằm chủ động ứng phó với các rủi ro về chuỗi cung ứng toàn cầu.

- Sự phục hồi của hoạt động sản xuất cùng tăng trưởng mạnh của thương mại quốc tế được kỳ vọng sẽ thúc đẩy

nhu cầu vận chuyển nguyên vật liệu và hàng hóa, qua đó hỗ trợ sản lượng thông quan cảng và nhu cầu dịch vụ

logistics trong thời gian tới. Đây là yếu tố tích cực đối với các doanh nghiệp cảng biển và logistics. Tuy nhiên,

trạng thái nhập siêu kéo dài cũng có thể tạo thêm áp lực lên tỷ giá và chi phí tài chính của doanh nghiệp trong

trường hợp biến động tỷ giá gia tăng trong các quý tới.

Tỷ giá USD/VND trên thị trường tự do hạ nhiệt – Giảm áp lực các khoản chi phí quốc tế

- Trong bối cảnh chính sách tiền tệ toàn cầu tiếp tục duy trì trạng thái “High for longer” để kiểm soát lạm phát, 

cùng với việc chỉ số DXY vọt lên mức 100,069 đã làm gia tăng áp lực lên tỷ giá tại các thị trường mới nổi. Ngân 

hàng Trung ương (SBV) đã phải liên tục điều hành lãi suất OMO duy trì xu hướng tăng và neo cao với nỗ lực làm 

giảm sự căng thẳng và đầu cơ trên thị trường tiền tệ. Điều này đã khiến cho tỷ giá thị trường tự do (Free 

Market) trong cuối tháng 5 và đầu tháng 6 giảm mạnh. Khoảng cách giữa tỷ giá tự do và tỷ giá liên ngân hàng 

cũng đã thu hẹp.

- Mặc dù với doanh nghiệp logistic-vận tải biển, việc tỷ giá hạ nhiệt cũng phần nào làm giảm lợi thế quy đổi doanh 

thu sang VND nhưng cũng góp phần giảm áp lực chi phí nhiên liệu và các khoản thanh toán quốc tế bằng USD.
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ĐIỂM NHẤN VĨ MÔ - NGÀNH

Nguồn cung thắt chặt hỗ trợ giá nhựa đường, kỳ vọng nhu cầu tăng tốc trong nửa cuối năm

- Trong tháng 5, thị trường dầu thô thế giới trải qua giai đoạn biến động mạnh khi giá Brent và WTI

lần lượt giảm hơn 19% và 17% sau khi những lo ngại về gián đoạn nguồn cung tại eo biển Hormuz

hạ nhiệt. Tuy nhiên, trái ngược với diễn biến của dầu thô, giá nhựa đường khu vực châu Á - Thái

Bình Dương vẫn duy trì ở mức cao do nguồn cung tiếp tục khan hiếm. Hoạt động xuất khẩu hạn

chế từ Singapore, Hàn Quốc, Trung Quốc và Trung Đông, cùng tình trạng thiếu hụt nguyên liệu đầu

vào và gián đoạn vận chuyển đã hỗ trợ mặt bằng giá trên toàn khu vực.

- Tại Việt Nam, nhu cầu tiêu thụ vẫn khá trầm lắng do nhiều nhà nhập khẩu duy trì lượng tồn kho

cao, trong khi tiến độ giải ngân đầu tư công và triển khai các dự án hạ tầng chưa thực sự bứt

phá. Theo số liệu mới nhất, 5 tháng đầu năm 2026, giải ngân đầu tư công đạt 219,4 nghìn tỷ đồng,

tương đương 21,6% kế hoạch năm. Mặc dù giá trị giải ngân tuyệt đối tăng gần 19% so với cùng kỳ,

tỷ lệ hoàn thành kế hoạch vẫn thấp hơn mức 24,1% của cùng kỳ năm 2025. Dù vậy, mặt bằng giá

nhựa đường vẫn được duy trì ở mức cao khi áp lực thiếu hụt nguồn cung đang lấn át sự suy yếu của

nhu cầu. Diễn biến này cho thấy thị trường hiện được dẫn dắt chủ yếu bởi yếu tố cung thay vì cầu.

- Trong bối cảnh tỷ lệ giải ngân vẫn còn thấp so với kế hoạch năm, áp lực đẩy nhanh tiến độ đầu tư

công trong nửa cuối năm 2026 sẽ gia tăng đáng kể. Điều này có thể tạo động lực cho nhu cầu vật

liệu xây dựng, đặc biệt là nhựa đường, phục hồi mạnh hơn trong các quý cuối năm, qua đó hỗ trợ

triển vọng tiêu thụ của các doanh nghiệp kinh doanh nhựa đường. Bên cạnh đó, việc Mỹ và Iran

đạt được thỏa thuận ngừng bắn và tiến tới khôi phục lưu thông qua eo biển Hormuz được kỳ

vọng sẽ góp phần giảm bớt áp lực gián đoạn chuỗi cung ứng và vận tải năng lượng toàn cầu. Nếu

nguồn cung từ Trung Đông được cải thiện trong thời gian tới, mặt bằng giá nhựa đường có thể dần

hạ nhiệt sau giai đoạn neo cao do thiếu hụt nguồn cung. Điều này sẽ tạo điều kiện thuận lợi hơn

cho hoạt động thi công hạ tầng và hỗ trợ nhu cầu tiêu thụ nhựa đường trong nước phục hồi. Nguồn: bittumenprice, ảnh Reuters.
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ĐIỂM NHẤN VĨ MÔ - NGÀNH

Cụm cảng Hải Phòng giữ nhịp sôi động, sản lượng lên mức cao nhất 5 năm

- Hoạt động khai thác tại cụm cảng Hải Phòng tiếp tục ghi nhận nhiều tín hiệu tích cực. Tháng 5/2026, sản lượng hàng hóa thông qua cảng đạt 18,85 triệu tấn thông qua (TTQ), mức cao nhất kể từ 

đầu năm, đưa sản lượng lũy kế 5 tháng đạt 77,81 triệu TTQ, tăng 10,95% so với cùng kỳ. Đồng thời, doanh thu nhóm dịch vụ logistics (vận tải, kho bãi và dịch vụ hỗ trợ) tăng 18,93% trong tháng 

5, qua đó nâng mức tăng trưởng lũy kế 5 tháng lên 16,95%. 

- Bên cạnh đà tăng trưởng về sản lượng, từ 1/4/2026 đến hết 31/12/2026 Hải Phòng tiếp tục áp dụng mức phí hạ tầng cảng biển 0 đồng đối với các mặt hàng xăng, dầu và khí cũng góp phần nâng 

cao năng lực cạnh tranh của khu vực cảng, giảm chi phí logistics cho doanh nghiệp và hỗ trợ thu hút thêm nguồn hàng thông qua hệ thống cảng biển trên địa bàn. Những yếu tố này được kỳ vọng sẽ 

tiếp tục tạo nền tảng thuận lợi cho tăng trưởng sản lượng hàng hóa và hoạt động logistics tại Hải Phòng trong thời gian tới.

Nguồn: Thống kê Hải Phòng
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DIỄN BIẾN CỔ PHIẾU DXP02.



THÔNG SỐ KỸ THUẬT CỔ PHIẾU DXP - HNX
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Giá đóng cửa 12.800 344,98

Biến động 1 tuần 0,79% 1,72%

Biến động 1 tháng -4,48% -1,09%

Biến động từ đầu 
năm

17,43% 0,02%

Thanh khoản BQ 
tháng

161.373 8.946.226

Thanh khoản BQ 
tháng/(KLCPĐLH*
free-float)

0,49% 0,55%

P/E 4,94 14,66

P/B 0,76 2,07

Vốn hóa 766.849.702.400 280.781.102.950.129

KLCPĐLH 59.910.133 6.847.129.629

Tỷ lệ free-float 55%

Số liệu cập nhật đến ngày 19/06/2026



ĐIỂM NHẤN DOANH NGHIỆP03.



HOẠT ĐỘNG KINH DOANH

Hoạt động khai thác hàng hóa xuất nhập khẩu giữ nhịp, hàng rời vẫn chiếm tỷ trọng 

cao nhất trong cơ cấu hàng hóa

- Doanh thu và sản lượng tháng 5/2026 tăng ổn định 40% và 20% so với cùng kỳ. So với 

tháng 4/2026, sản lượng kinh doanh của tháng 5 giảm giảm nhẹ 6,89% nhưng vẫn cao hơn 

trung bình 5 tháng đầu năm 2026, nguyên nhân chủ yếu là do lượng lượng sắt thép nhập 

số lượng lớn làm gia tăng áp lực kho bãi, ảnh hưởng đến khả năng tiếp nhận tàu mới của 

doanh nghiệp, làm giảm hiệu suất khai thác tàu của DXP. Trong tháng 5, DXP cũng ghi nhận 

thêm tàu hàng lỏng và tàu nội địa so với tháng 4 khi chỉ ghi nhận hàng rời XNK. Đây cũng là 

nguyên nhân khiến cho doanh thu trong tháng 5 bị giảm 20% so với tháng trước, do biên 

lợi nhuận từ hàng rời XNK cao hơn 3 lần so với hàng nội địa. 

- Tính lũy kế 5 tháng đầu năm 2026, doanh thu và sản lượng của DXP tăng 68% và 15% so 

với cùng kỳ nhờ hưởng lợi từ cơ cấu hạ tầng cảng tại Hải Phòng, cùng với hoạt động 

thương mại, xuất nhập khẩu của thành phố và cả nước diễn biến tích cực

 

Cảng Đoạn Xá tiếp tục nâng cao thị phần, trở thành cảng hàng rời tốt nhất Hải Phòng

- Trong tháng 4/2026, sản lượng thông qua cảng Đoạn Xá tăng 56,5% so với cùng kỳ nhờ hưởng lợi từ xu 

hướng dịch chuyển nguồn hàng khỏi các bến cảng nội thành, đặc biệt là Hoàng Diệu.

- So với tháng 3/2026, Cảng Đoạn Xá ghi nhận mức tăng trưởng nổi bật nhất trong nhóm cảng hàng rời tại 

Hải Phòng, với sản lượng tăng 45,8% MoM, qua đó nâng thị phần thêm 6 đpt. Trong khi đó, nhiều cảng 

khác ghi nhận sản lượng giảm hoặc tăng không đáng kể, như Cảng 128 giảm 8đpt và Chùa Vẽ giảm 6đpt. 

Diễn biến này cho thấy Đoạn Xá tiếp tục gia tăng khả năng thu hút nguồn hàng và cải thiện vị thế cạnh tranh 

trong phân khúc hàng rời khu vực Hải Phòng.
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Cầu Đoạn Xá tiếp tục phát huy vai trò cầu cảng chủ lực, đóng góp chính vào tăng trưởng sản lượng tháng 5/2026

- Trong tháng 5/2026, tổng sản lượng thông qua hệ thống cảng DXP (tính cả cảng liên kết) tăng 16,4% MoM dù số lượt tàu giảm nhẹ 1 lượt. Động lực tăng 

trưởng chủ yếu đến từ cầu Đoạn Xá, với sản lượng tăng 20,1% MoM, chiếm khoảng 91% tổng sản lượng toàn hệ thống, nhờ sự gia tăng sản lượng từ 

nhóm hàng AGE-Lines và phát sinh thêm từ tàu nhựa đường.

- Về hiệu suất khai thác, cầu Đoạn Xá vẫn là cầu có hiệu suất thai thác cao nhất và là tài sản khai thác chính tạo doanh thu cho DXP. Trong tháng 

5/2026, hiệu suất khai thác của cầu này giảm nhẹ khi thời gian trống cầu tăng từ 11% lên 12%. Ngược lại, cầu Transvina lại có hiệu suất khai thác cao hơn 

nhưng sản lượng thông qua cầu lại giảm nhẹ 4%. Cầu Nam Hải không phát sinh tàu qua cầu.

Mảng vận tải biển từng bước mở rộng quy mô, tiếp tục đóng góp tích cực vào kết quả kinh doanh

- Trong tháng 5/2026, mảng vận tải biển tiếp tục ghi nhận đóng góp vào kết quả kinh doanh của DXP với doanh thu duy trì tương đối ổn định, tăng khoảng 3% so với tháng trước.

- Sau khi tàu Đại Vinh (13.498 DWT) đi vào khai thác từ tháng 10/2025 và đóng góp hơn 2% lợi nhuận sau thuế hợp nhất năm 2025 chỉ sau ba tháng hoạt động, DXP đã tiếp nhận thêm tàu dầu/hóa chất

DX Pioneer (14.000 DWT) tại Singapore vào cuối tháng 4/2026. Ngay sau khi bàn giao, tàu đã thực hiện chuyến khai thác đầu tiên, vận chuyển dầu cọ từ Indonesia đến Bangladesh. Việc đưa DX Pioneer

vào khai thác cho thấy chiến lược mở rộng sang lĩnh vực vận tải biển của DXP đang từng bước chuyển từ giai đoạn đầu tư tài sản sang vận hành thương mại và ghi nhận doanh thu.

- Trong thời gian tới, Công ty dự kiến tiếp tục đầu tư thêm một tàu dầu/hóa chất đã qua sử dụng có trọng tải từ 13.000–19.000 DWT và đang tích cực tìm kiếm tàu phù hợp thông qua các kênh môi

giới mua bán tàu quốc tế.
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HOẠT ĐỘNG KHÁC

ĐHĐCĐ 2026 thông qua kế hoạch mở rộng quy mô hoạt động và tăng cường năng lực tài chính

Tại ĐHĐCĐ thường niên năm 2026, DXP đã thông qua kế hoạch kinh doanh năm 2026 cùng định hướng mở rộng hoạt động trong lĩnh vực vận tải biển. 

Công ty dự kiến tăng vốn thông qua phát hành quyền mua cho cổ đông hiện hữu tỷ lệ 100:29 với giá 10.000 đồng/cổ phiếu, đồng thời phát hành cổ phiếu thưởng tỷ lệ 15% từ nguồn quỹ đầu tư phát 

triển nhằm bổ sung nguồn lực cho các kế hoạch tăng trưởng dài hạn. Việc kết hợp giữa tăng vốn phục vụ đầu tư và phát hành cổ phiếu thưởng cho thấy định hướng cân bằng giữa nhu cầu mở rộng hoạt

động kinh doanh và lợi ích của cổ đông hiện hữu.

Bên cạnh việc tiếp tục đầu tư mở rộng đội tàu dầu/hóa chất, DXP cũng nghiên cứu cơ hội đầu tư vào các lĩnh vực hỗ trợ chuỗi logistics và hạ tầng công nghiệp, qua đó từng bước đa dạng hóa nguồn thu và 

tạo động lực tăng trưởng mới cho giai đoạn tới.



CÔNG TY CỔ PHẦN CẢNG ĐOẠN XÁ

Số 15 đường Ngô Quyền, phường Ngô Quyền, thành phố Hải Phòng

0983.981.182

contact@doanxaport.com.vn
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